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一、 核心观点 

近期俄乌冲突等海外政治因素影响市场短期走势，以乖离率来看市场

交易拥挤度来看，成长与消费基本已至2010年以来的15%分位数以

下，向下的空间相对有限，可阶段性从基本面的考虑去布局个股，其

中成长板块筛选业绩预期或者盈利预告相对稳定的细分板块。短期消

费存在反弹的机会，业绩兑现的逻辑还需等待时机验证。金融板块全

年作为防御性的投资机会出现，关注左侧的券商板块行情。也可择机

配置猪周期板块。 

二、上周市场复盘 

上周主要宽基指数涨跌不一，上证指数下跌 1.13%，沪深 300指数

下跌 1.67%,上证 50下跌 2.76%，中证 500下跌 0.23%，中小板指上

涨 0.20%，创业板延续反弹，上涨 1.40%。 



 

 

从行业上看，赛道股继续反弹，以及周期、医药也出现底部企稳反

弹迹象，金融地产板块继续回调，涨幅居前得主要是电气设备、国

防军工、电子，分别上涨 4.25%、3.05%、2.45%。跌幅居前得主要

是建筑装饰、建筑材料、传媒、非银金融，分别下跌 6.53%、

6.50%、4.26%、4.02%。 



 

 

市场情绪方面，上周 万得全 A周度换手率为 1.3909，波动率为

19.4951，上证指数周度换手率为 0.8688，波动率为 17.07，以沪深

300指数换手率来看，其处于历史分位数 50%得位置，在中枢附近。 

 

三、宏观及主要新闻事件 



 

上周重要新闻、事件： 

2月 21日，数据中心 |近日东数西算工程全面启动，机构圈持续发

酵。 

2月 22日，航空 | 民航局 2月 21日发布的中国民航主要生产指标

统计显示，2021年机场货邮吞吐量为 1782.5万吨，同比增长

10.9%。养老产业 | 日前，国务院印发《“十四五”国家老龄事业

发展和养老服务体系规划》，围绕推动老龄事业和产业协同发展、

推动养老服务体系高质量发展，明确了“十四五”时期的总体要

求、主要目标和工作任务。 

2月 23日，钢铁 | 今年，钢铁行业仍将继续调控粗钢产量，分类

施策、优胜劣汰、提质增效等仍是限产的重要原则。 

2月 24日，电气设备 | 近日，国家电网有限公司董事长、党组书

记辛保安发表署名文章《坚决扛牢电网责任 积极推进碳达峰碳中

和》，明确国家电网未来将加大特高压和配套电网建设力度，大力

推进新能源供给消纳体系建设。 

2月 25日，房地产 | 今年要保持房地产市场平稳运行，努力稳地

价、稳房价、稳预期。在国务院新闻办公室 2月 24日举行的发布会

上，住房和城乡建设部部长王蒙徽表示，今年要保持房地产市场平

稳运行，保持调控政策的连续性和稳定性，增强调控政策的精准性

协调性。 



 

数字经济 | 上海浦东新区近日发布《浦东新区人工智能赋能经济数

字化转型三年行动方案（2021—2023）》，力争到 2023年将浦东新

区建成国际领先的人工智能技术创新引领地、经济数字化转型发展

示范区。 

上周主要经济数据及事件： 

【无】 

四、市场流动性 

银行间市场流动性：上周央行逆回购投放 8100亿，逆回购到期 500

亿，净回笼 7600亿。缴税和跨月扰动，资金面有所收紧，1天银行

间质押式回购利率上行 26.55BP，7天银行间质押式回购利率上行

28.24BP，1年期 shibor利率下行 3.76BP，10年国债到期收益率上

行 1.0775BP. 

 



 

 

北向资金： 

上周陆股通资金净流出 64.13亿，其中沪股通合计净流出 52.69

亿，深股通净流出 11.44亿。 

 

偏股公募基金发行相对滞缓 



 

 

融资融券：杠杆资金活跃度小幅反弹，上周两融余额 17252.45亿，

较前期上升 84.59亿，两融余额占 A股流通市值 2.44%，有所上

升。 

 

五、估值与股债性价比跟踪 



 

估值：上周 A股估值水平有涨有跌，万得全 A PE （TTM）下跌

0.1355X至 18.6874X，处于历史估值水平的 54.3%，创业板指 PE

（TTM）上涨 1.7958X至 55.1493X，处于历史估值水平的 55.9%。代

表大盘股的沪深 300指数 PE（TTM）下跌 0.2482X至 13.1677X，处

于历史分位数的 65.6%，代表中小盘股的中证 500指数 PE（TTM）下

跌 0.0851X至 19.0086X，处于历史估值水平的 3.00%。 

 

上周股债性价比指标继续回落，处于历史均值位置附近。 



 

 

 


