
                                         

长城财富流动性周报 

2023年第 31周 8月 7日星期一 

【一周要闻】 

1、四部门联合召开新闻发布会，介绍“打好宏观政策组合拳，推动

经济高质量发展”有关情况。央行重磅回应降准、降息等问题称，

将综合评估存款准备金率政策，目标是保持银行体系流动性合理充

裕。要科学合理把握利率水平，适时适度做好逆周期调节，防止资

金套利和空转。未来还将继续发挥好贷款市场报价利率改革效能和

指导作用，指导银行依法有序调整存量个人住房贷款利率。国家发

改委表示，持续谋划研究一批针对性更强、力度更大的储备政策，

根据形势变化及时分批出台实施。财政部表示，将于近期公布税费

优惠政策后续安排，稳定预期、提振信心。国家税务总局要求，持

续抓好政策落实“最后一公里”，确保纳税人缴费人便利快捷享受

到真金白银的政策红利。 

  

2、央行召开金融支持民营企业发展座谈会。央行党委书记、行长潘

功胜指出，央行将认真贯彻《中共中央、国务院关于促进民营经济

发展壮大的意见》要求，精准有力实施稳健的货币政策，保持流动

性合理充裕，加强金融、财政、产业等政策协调配合，引导金融资



                                         

源更多流向民营经济。制定出台金融支持民营企业的指导性文件，

推动商业银行优化内控管理制度，做好政策宣传解读，加强典型经

验推广。推进民营企业债券融资支持工具（“第二支箭”）扩容增

量，强化金融市场支持民营企业发展。金融机构要深入了解民营企

业金融需求，回应民营企业关切和诉求，做好银企融资对接，为民

营企业提供可靠、高效、便捷的金融服务。要精准实施差别化住房

信贷政策，满足民营房地产企业合理融资需求，促进房地产行业平

稳健康发展。 

 

【主要内容】 

公开市场操作 

上周，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，8月 4日以

利率招标方式开展了 20亿元 7天期逆回购操作，中标利率 1.9%。

Wind数据显示，当日 650亿元逆回购到期，因此单日净回笼 630亿

元；上周央行公开市场共有 3410亿元逆回购到期，上周央行公开市

场累计进行了 530亿元逆回购操作，因此上周央行公开市场净回笼

2880亿元。本周央行公开市场将有 530亿元逆回购到期。 

资金面宽松，央行公开市场净回笼规模逐步加大，但银行间市场周

四资金面愈发宽松，主要回购利率跌势不止，隔夜回购加权利率再



                                         

度下行逾 19bp至 1.07%附近，创下近一个月新低，七天期利率更是

创下近七个月新低。 

交易员表示，非银类机构拆借价格也明显回落，经济疲弱及银行陆

续降低存量房贷利率等因素引发宽松政策预判难消，后市流动性预

期愈发乐观，料资金利率仍有下行“想象空间”。长期资金方面，

全国和主要股份制银行一年期同业存单一级市场最新报价在

2.27%，且需求积极，较上日下行 1bp左右；二级市场，一年期存单

最新成交在 2.27%左右，较上日下行 3bp左右。 

关于 8月流动性展望，中信证券称，测算 8月存在一定流动性缺

口，但流动性压力可控。预计跨季结束后 DR007很可能再度回落至

政策利率下方，在 1.7-1.8%区间内平稳运行。对于债市而言，虽然

资金面和基本面情况尚对债市不构成明显压力，但 2023年 7月的政

治局会议提出了部分超出市场预期的政策，市场对经济的悲观预期

可能会有所修正，短期内债市存在震荡调整的可能性。 

 

资金面分析 

8月 4日，R001加权平均利率为 1.2778%，较上周跌 29.04个基

点；R007加权平均利率为 1.7072%，较上周跌 25.3个基点；R014

加权平均利率为 1.7959%，较上周跌 26.84个基点；R1M加权平均利

率为 1.9294%，较上周跌 43.86个基点。 



                                         

8月 4日，shibor隔夜为 1.141%，较上周跌 33.2个基点；shibor1

周为 1.64%，较上周跌 18.6个基点；shibor2周为 1.666%，较上周

跌 35.2个基点；shibor3月为 2.085%，较上周跌 1.3个基点。 

本期内上交所 1天国债回购日均成交量为 12939.48亿元；较上周减

少 445.85亿元。本期内上交所 1天国债回购年化利率为 1.688%，

较上周跌 55.1个基点。 

相对上周变动幅度 BP 隔夜 1W 2W 1M 3M 

SHIBOR -33.2 -18.6 -35.2 -6.2 -1.3 

GC -47 -28.5 -16.5 -28.5 -2 

R -29.04 -25.3 -26.84 -43.86 -7.52 

同业存单市场分析 

上周主要银行同业存单发行 3627亿元，净融资额为 286亿元，对比

7.24-7.28主要银行同业存单发行 5645亿元，净融资额 592亿元，

发行规模和净融资额都减少。城商行、1Y存单发行占比最高，分别

为 43%、36%；股份行、1年期、AAA级存单的发行成功率最高，分

别为 96%、85%、88%。 

同业存单各主体的发行利率普遍下行，股份行、国有行、城商行、

农商行 1年期存单发行利率分别下行 0.9bp、4.0bp、4.2bp、

13.5bp。各期限的发行利率有所分化，1月期、3月期、9月期、1

年期 CD（股份行）利率分别下行 17.7bp、6.3bp、1.0bp、0.9bp，6

月期 CD利率上行 1.1bp。 



                                         

主体发行利差方面，城商行与股份行 1年期存单发行利差下行

3.3bp至 18.6bp；期限利差方面，1Y-1M利差上行 10.9bp至

52.3bp。此外，股份行 1Y CD与 R007的利差上行 24.4bp至

59.7bp，1Y CD与 R001的利差上行 28.2bp至 102.7bp，“1Y CD-1

年期 MLF”利差下行 0.9bp至-34.6bp。 

利率债变动分析 

上周银行间国债收益率较前一周不同期限跌幅不同，1年期品种下跌

6.7bp，10年期品种下跌0.64bp。上周国开债收益率不同期限跌幅不

同，1年期品种下跌3.45bp，3年期品种下跌1.15bp，10年期品种下

跌1.64bp。 

相对上周变动 BP 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

国债 -6.7 -0.72 -1.3 -0.69 -0.64 

国开 -3.45 -1.15 -3.44 -2.04 -1.64 

口行 -3.89 0.03 -2.5 0.14 -0.99 

农发 -2.17 -2.77 -2.33 2.08 -1.24 

 


