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【摘要和投资建议】

近期市场有所调整，个股风险较大。两会对 GDP 定调在 6%，中期尺

度看，逆周期调节向高质量发展转变，大的政策刺激不会再现。美债

收益率持续上行，通胀预期上升。公募基金稍强于上周，但北向资金

持续流出，微观流动性也比较紧张。上一周 A 股行业小幅下行，风格

上创业板和沪深 300 基本均衡，行业配置难度中高等水平。整体来看

投资难度较大，适合降低仓位等待情绪或盈利消化估值，或者深挖优

质标的。

【财经数据发布及重要事件提醒】

【国内】
2021/3/8 9:30
2021/3/9 9:30
2021/3/10 9:30
2021/3/10 9:30
2021/3/11 9:30
2021/3/11 9:30
2021/3/11 9:30
2021/3/11 9:30
2021/3/11 9:30
2021/3/15 9:30
2021/3/15 9:30
2021/3/15 9:30

广义狭义乘用车零售销量（8-12号公布）
国内手机、智能机出货量（9-14号公布）
中国CPI、PPI数据
上海国际服装博览会
欧洲央行公布利率决议
中国保险产业国际峰会
中国家电及消费电子展览会
汽车月度产销量（11-20号公布）
中国国际半导体技术大会
国民经济运行情况新闻发布会
上月社融、M2、社零、工业增加值
70个大中城市住宅销售价格月度报告

【国际】
2020/3/10 21:30
2020/3/14 21:30

EIA公布月度短期能源展望报告
北美地区开始实行夏令时

【主要内容】



近期市场波动增加，创业板指、上证指数和深证成指有所调整

核心是疫苗公平分配，避免过早撤出财政和货币支持

G20 财长和央行行长会议，指出核心是疫苗公平分配，避免过早

撤出财政和货币支持，商业债权人按可比原则，共同以透明、协调的

方式开展债 务处置，支持低收入国家应对疫情冲击。所以再全球明

确的修复信号前， 不会有大的转弯。

服务业供求增速放缓，外需疲弱，就业形势恶化，通胀压力增加

中国 2 月财新服务业 PMI 为 51.5，为 2020 年 5 月以来最低值，

综合 PMI 为 51.7。服务业供求增速继续放缓，外需疲弱，就业形势

恶化，通胀压力增加，但疫情防控形势好转、不利季节即将过去等因

素提振企业信心，企业预期更加乐观。



美联储预计下半年经济增长 5%-6%，不会在 2022 年加息，通胀率不

会很快超过 2%

美联储哈克：预计美国下半年经济增长 5% - 6%；如果要加息，

可能在2023年底；可能使用的工具包括收益率曲线控制；不会在2022

年的任何时候加息；没有看到通胀率很快超过 2%的迹象；缩减购债

规模的策略将与上次复苏的情况类似。

李克强：要保持宏观政策连续性、稳定性、可持续性，做强工业特别

是制造业基础

两会国务院总理李克强强调，要继续深化改革，优化营商环境，

促进公平竞争，更大激发市场主体活力。保持宏观政策连续性、稳定

性、可持续性，保持经济运行在合理区间，避免大起大落，稳定市场

预期。激励企业加速技术创新、产品创新，做强工业特别是制造业基

础，推动产业升级，壮大经济新动能。

股债性价比中债券略胜

3 月 5日十年期国债收益率为 3.25，比上月略有增长。股债的风

险溢价比继续降低，低于历史均值，接近均值减 1 个方差的水平。



北向资金持续流出

北向资金持续流出，3 月 5日当周净流出 68亿，2 月 26 日当周

净流出 75 亿，前一周净流入 146 亿。

爆款偏股公募基金认购情绪有上升

上周公募基金成立公告 1076 亿，高于前一周的 674 亿。百亿基金

爆款有 3 月 5 日中信保诚丰裕一年持有 A：5 天共募集 100 亿。

https://114.80.154.45/FundResearchWeb/PublicFundExpress/index.html?lan=cn&wind.sessionid=b00d1d7804d34e16942a00de1ce0f788


万得全 A 换手率上升和波动率上升，警惕波动继续上升

上一周，万得全 A的换手率 1.30，比前一周略有上升；沪深 300

换手率 0.73，比前一周略有下降。波动率保持在 22.41，比前一周有

所上升。要警惕波动率上升带来的风险。

上周 A 股行业小幅下行，风格上创业板和沪深 300 基本均衡，林业、

钢铁、金属非金属新材料、环保工程及服务和煤炭开采涨幅居前

上一周沪深 300 和创业板小幅下行，风格上创业板和沪深 300 基

本均衡，行业涨幅方差在 2.99，处于中低等水平，行业配置难度中

高等水平。林业、钢铁、金属非金属新材料、环保工程及服务和煤炭

开采涨幅居前，黄金、医疗服务、稀有金属、酒店和电源设备跌幅居

前。
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