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【摘要和投资建议】 

1、中国人民银行发布再贷款、再贴现利率表显示，人民银行决定自

12 月 7日起下调支农、支小再贷款利率 0.25个百分点。下调后，3

个月、6 个月、1年期再贷款利率分别为 1.7%、1.9%、2%。此外，

金融稳定再贷款利率为 1.75%，再贴现利率为 2%。这是时隔一年多

人民银行再度下调支农、支小再贷款利率。2020年 7月，央行下调

支农、支小再贷款利率 0.25个百分点。 

 

2、国务院领导人指出，中国将继续统筹疫情防控和经济社会发展，

实施稳定的宏观政策，加强针对性和有效性。继续实施稳健的货币

政策，保持流动性合理充裕，围绕市场主体需求制定政策，适时降

准，加大对实体经济特别是中小微企业的支持力度，确保经济平稳

健康运行。 

 

 

【主要内容】 

公开市场操作 



                                         

上周央行公开市场共有 2300亿元逆回购到期，央行累计进行 500亿

元逆回购操作，因此上周净回笼 1800亿元。本央行公开市场将有

500亿元逆回购到期，此外本周三（12月 15日）将有 9500亿元

MLF到期。 

 

 

资金面分析 

上周逆回购到期压力较小，周一降准预计将在下周释放长期资金约

1.2万亿元。全周资金供给情况稳定，DRO01回购利率基本维持

1.83%~2.10%，全周在利率震荡下行的情况中度过。上周RO07在

2.20%-2.55%之间波动，银行早盘供给情况均较好，而隔夜在加权

+20至+30内成交，午盘后均有减点机会;7D资金的融出较为旺盛，融

出报价在2.20%-2.40%之间居多;更长端的14D-1M融入需求弱，月内

长端稳定在2.45%附近，跨月价格2.70%-2.80%以上，成交较少。 

 

相对上周变动幅度 BP 隔夜 1W 2W 1M 3M 

SHIBOR -10.6 10.6 -1.3 0.3 -0.7 

GC 14.5 8.5 6 8.5 10 

R -9.81 12.24 6.65 49.28 90.29 



                                         

 

同业存单市场分析 

 

本周存单到期规4311亿元，小于上周。发行方本月都无对冲压力,预

计仍选择意向期限参与，3M期限已跨春节假期，积极性回归。而长

期1Y期依旧发行主力。预计本周各期限利率波动不一。国股3M仍然

会维持在2.50%以下，6M仍在2.6%附近，1Y期发行意愿仍然很强，但

我们要更关注流动性与二级市场的走势。 

 

利率债变动分析 

 

上周银行间国债收益率不同期限多数下跌，国债 1 年期品种上涨

2.17bp，10年期品种下跌 2.75bp。国开债收益率不同期限多数下跌，

1 年期品种下跌 2.22bp，3 年期品种下跌 2.61bp，10 年期品种下跌

4.2bp。 

相对上周变动 BP 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

国债 2.17 -2.84 -3.37 -2.75 -2.75 

国开 -2.22 -2.61 -5.49 -3.8 -4.2 

口行 -0.85 -1.1 -3.49 -2.3 -3.46 

农发 -1.96 -2.92 -2.32 -5.26 -4.06 

 


