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【一周要闻和投资建议】 

1、央行货币政策司司长孙国峰发文称，要深入理解稳健货币政策灵

活适度的内涵，一是要稳字当头、稳中求进，二是要灵活调节，三

是要量价适度。2022 年货币政策将重点围绕四个方面开展工作，一

是保持货币信贷总量稳定增长，综合运用多种货币政策工具适时适

度投放流动性；二是引导信贷结构稳步优化，结构性货币政策工具

积极做好“加法”；三是促进降低企业综合融资成本，培育以银行

间市场存款类机构回购利率为代表的银行间基准利率体系；四是保

持人民币汇率在合理均衡水平基本稳定。 

 

2、IMF发布最新《全球经济展望报告》，将2022年全球经济增速预

期下调0.5个百分点至4.4%，并全面调降各大主要经济体今年的增速

预期，将美国2022年经济增速预期调降1.2个百分点至4%，在所有发

达经济体中调降幅度最大；将欧元区经济增速调降0.4个百分点至

3.9%，其中对德国调降幅度达到0.8个百分点；将中国经济增速调降

0.8个百分点至4.8%，将巴西增速大幅下调1.2个百分点。IMF还预计

全球通胀将比去年10月预估时持续的时间更久，到2023年才会消



                                         

退。IMF认为有必要收缩货币政策以管控通胀，但同时也对全球货币

紧缩周期可能发生的风险进行了警示。 

 

3、国务院总理李克强同在华外国专家举行新春座谈会时指出，面对

经济发展新的下行压力，将加大宏观政策跨周期调节力度，保持经

济运行在合理区间。加强定向调控，及时采取有力有效措施应对困

难挑战，稳定市场预期，提振市场信心。加大助企纾困力度，实施

好规模性组合式减税降费政策，继续降低企业特别是中小微企业融

资成本，多措并举扩大有效需求，帮助困难大、吸纳就业多的市场

主体渡难关。进一步深化改革，不断优化营商环境，促进各种所有

制经济共同发展。 

 

【主要内容】 

公开市场操作 

上周上周央行公开市场共投放11000亿，共到期5000亿，净投放6000

亿。 

本周（2.7-2.11）公开市场共有9000亿元资金到期，其中周一至周

二均到期1500亿元，周三至周五均到期2000亿元。 

 



                                         

 

资金面分析 

公开市场操作十四天逆回购利率为 2.25%。跨春节阶段资金面宽

松。上周质押式回购隔夜加权利率回落至 1.2%，质押式回购隔夜七

天加权利率维持在 2.1%。年春节适逢月末时点，在央行扶助下，流

动性整体无忧，节后虽到期量偏大，但目前看料整体压力亦有限。

截至 1月 30日，整体资金利率多数下行，资金面边际宽松。其中，

DR007报收 2.31%，前值 2.11%；R007报收 2.32%，前值 2.35%；

Shibor3M利率报收 2.46%，前值 2.47%。同业存单发行利率多数下

行，幅度在-47.06BP至 13.42BP 左右。 

 

利率债变动分析 

上周银行间国债收益率不同期限多数下跌，国债 1 年期品种下跌

5.11bp，10年期品种下跌 0.79bp。国开债收益率不同期限涨跌不一，

1 年期品种下跌 6.01bp，3 年期品种上涨 1.34bp，10 年期品种上涨

0.25bp。 

相对上周变动 BP 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

国债 -5.11 -1.99 -4.8 -0.09 -0.79 

国开 -6.01 1.34 -1.32 -4.22 0.25 

口行 -4.98 -2.07 -2.45 -5.36 0.11 

农发 -5.9 2.29 -2.6 -6.79 -1.23 

 


