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【一周要闻和投资建议】 

1、国务院召开全国稳住经济大盘电视电话会议，国务院总理李克强

作重要讲话表示，3 月份尤其是 4月份以来，一些经济指标明显走

低，困难在某些方面和一定程度上比 2020 年疫情严重冲击时还大。

发展是解决我国一切问题的基础和关键。要全面贯彻新发展理念，

高效统筹疫情防控和经济社会发展，坚定信心，迎难而上，把稳增

长放在更突出位置，着力保市场主体保就业保民生，保护经济韧

性，努力确保二季度经济合理增长和失业率尽快下降，保持经济运

行在合理区间。李克强说，要确保中央经济工作会议和政府工作报

告确定的政策上半年基本实施完成，国务院常务会确定的稳经济一

揽子政策 5月底前都要出台实施细则。要在防控好疫情同时完成经

济社会发展任务，防止单打一、一刀切。各地在助企纾困上政策能

出尽出。对各类市场主体一视同仁，用市场化办法、改革举措解难

题。 

 

2、5月LPR迎来超预期“降息”。5月20日，中国人民银行授权全国

银行间同业拆借中心公布，最新一期贷款市场报价利率（LPR）为：



                                         

1年期LPR为3.7%，维持不变，5年期以上LPR为4.45%，较4月下调

15BP。分析指出，5月LPR报价明显超出市场预期：一是两种期限LPR

中，仅挂钩房贷的5年期以上LPR下降，显示出明显的指向性；二是

降幅超出预期，自2019年8月LPR改革以来，5年期以上LPR首次出现

15个基点较大降幅。 

 

【主要内容】 

流动性市场每周小结 

一、政策方面： 

上周（5月23日-5月27日）央行每日开展100亿逆回购操作，全周有

500亿逆回购到期，公开市场累计净投放为零。 

二、市场方面： 

1、资金市场方面： 

上周7天跨月资金利率有所上行，但隔夜利率仍然在低位，全周

DR007运行在1.54-1.71%的范围，R001运行在1.38-1.44%的范围。银

行间流动性仍处于较为宽松的状态。 

2、同业存单方面： 

上周共发行540期同业存单，发行总金额3986亿元，总偿还量5173亿

元，净融资额-1187亿元。存单收益率小幅上行，3个月存单利率上

行3bp至1.81%，1年期存单利率上行1bp至2.29%。 

三、投资回顾和展望： 

上周三国务院召开“稳住经济大盘”工作会议，货币政策提及确保



                                         

力度到位，流动性总量保持在较合理充裕略高的水平，财政政策增

量有限。债券市场短端收益率在宽松预期的推动下有所下行，结束

了周二和周三上午的上行趋势，尾盘从2.32%成交至2.29%。长端利

率在宽信用措施不达预期的影响下，市场做多情绪升温，收益率出

现亦明显下行。展望而言，6月初资金面预计依然宽松，但随着半年

末临近和上海、北京疫情得到明显控制，经济恢复的程度成为较大

的市场变量。叠加财政部要求6月底之前新增专项债要发行完毕，6

月或迎来超万亿地方债供给。存单方面近期银行发行意愿也有所提

升，或与经济逐步开放、信贷投放增加有关。下一个阶段需要警惕

资金面出现一定程度的波动。 


