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一、 核心观点 

上周A股主要宽基指数出现分化，部分消费板块个股中报不及预期，

地产有政策带动下的短期修复，限电主题持续发酵，市场风格继续偏

好中小成长板块。7月经济数据公布，因地产低迷、疫情反复、高温

干旱带来对户外施工和限电限产的影响经济基本面整体走弱；MLF超

预期下调10bp主要是为了引导后续LPR利率调降，缓释地产产业链的

资金压力。从对A股市场影响来看，市场表现更注重中长期逻辑，在

“衰退式宽松”环境不变的情况下，制造成长仍有望延续相对表现。

中报季即将步入尾声，市场也会进入盈利集中披露的阶段，而往往盈

利不及预期的公司倾向于在后披露，后续市场波动将加剧；目前来看

沪深300股债收益率指标高于历史均值+2标准差，可适当布局性价比

回升的大盘价值板块。建议结构上重点关注：1）政策预期较强、行

业数据边际改善的地产基建产业链；2）医药、食品饮料、家用电

器、农林牧渔等中下游大消费板块；3）行业高景气、政策扶持力度

较大的新能源、汽车、国防军工等制造业成长板块。4）中报业绩超

预期个股。 

 

二、 上周市场复盘 



 

上周 A 股主要指数多数回落，其中上证指数跌 0.57%收报 3258.08

点，创业板指涨 1.61%在主要指数中领涨，上证 50 跌 1.65%，沪深

300 跌 0.96%，中小 100 跌 1.20%，中证 500 跌 0.45%，科创 50 跌

3.29%。 

 

分行业看一级行业上周涨跌各半，其中电力设备、农林牧渔、公用

事业等板块领涨，美容护理、计算机、医药生物等板块跌幅较大。 

 



 

市场情绪小幅收敛，上周万得全 A日均成交额为 10494.29 亿元，创

近六周新高，环比多增 612.92亿元。 

 

 

三、宏观及主要新闻事件 

上周重要新闻、事件： 

8 月 18 日，碳中和|九部门印发《科技支撑碳达峰碳中和实施方案

（2022-2030 年）》提出，到 2025年实现重点行业和领域低碳关键

核心技术的重大突破，支撑 GDP 二氧化碳排放比 2020 年下降 18%，

单位 GDP能源消耗比 2020 年下降 13.5%。《实施方案》提出前沿颠

覆性低碳技术创新行动等 10 项具体行动，力争到 2030 年，动力电

池、驱动电机、车用操作系统等关键技术取得重大突破。 

上周主要经济金融数据及事件： 



 

央行 8 月 15日开展 4000亿元 MLF 操作（含对 8 月 16 日 6000 亿元

MLF 到期的续做）和 20亿元公开市场逆回购操作，充分满足了金融

机构需求，中标利率分别为 2.75%、2.0%，均下降 10 个基点。 

国家统计局公布数据显示，中国 7月规模以上工业增加值同比增

3.8%，1-7 月累计增长 3.5%。7 月社会消费品零售总额同比增长

2.7%，1-7 月累计下降 0.2%。中国 1-7月全国固定资产投资（不含

农户）同比增长 5.7%，其中民间固定资产投资同比增长 2.7%。7月

份全国城镇调查失业率为 5.4%，比上月下降 0.1 个百分点。 

 

四、市场流动性 

银行间市场流动性：上周央行公开市场共投放 100 亿元逆回购和

4000亿元 MLF 操作，净回笼 2000 亿元。资金面方面受央行 MLF 缩

量影响价格上行，隔夜回购加权利率上行 16.87 个 bp 至 1.2955%，

七天期上行 10.97个 bp 至 1.5608%；长端利率方面，1 年期 shibor

利率环比下行 3.40个 bp 至 1.9610%，10 年国债到期收益率下行

10.93 个 BP至 2.6325%。 



 

 

 

北向资金：上周北向资金周净流入 59.26 亿元，周成交额占 A 股总

成交额的 9.45%，环比上升 0.29个百分点。 



 

 

新发偏股公募基金：上周新成立偏股型公募基金 104.70亿元，环比

大幅提高约 215.38%。 

 

融资融券：杠杆资金持续扩张。上周两融余额环比多增 87.69亿

元，两融交易额占 A 股成交额比为 7.41%，环比小幅降低 0.06 个百

分点。 



 

 

 

五、估值与股债性价比跟踪 

估值：上周 A 股主要指数估值水平小幅回调。万得全 A PE(TTM)下

行 0.06X 至 17.71X，处于历史估值的 47.53%分位数，创业板指

PE(TTM)上升 0.43X至 52.64X，处于历史估值的 48.23%分位数；代

表大盘股的沪深 300 指数 PE(TTM)下跌 0.11X 至 12.03X，处于历史

估值的 41.91%分位数；代表中小盘股的中证 500 指数 PE(TTM)下降

0.08X 至 20.54X，处于历史估值的 9.29%分位数。 



 

 

股债性价比：上周沪深 300股息率小幅提升，十年期国债收益率因

央行降息下跌，股债性价比指标（沪深 300 股息率/十年期国债收益

率）环比上行，已突破均值+2标准差的历史买点。 

 


