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【一周要闻】 

1、中共中央政治局召开会议，分析研究当前经济形势，部署下半年

经济工作。中共中央总书记习近平主持会议。会议指出，当前经济

运行面临新的困难挑战，主要是国内需求不足，一些企业经营困

难，重点领域风险隐患较多，外部环境复杂严峻。疫情防控平稳转

段后，经济恢复是一个波浪式发展、曲折式前进的过程。我国经济

具有巨大的发展韧性和潜力，长期向好的基本面没有改变。 

2、国家统计局工业司统计师孙晓解读工业企业利润数据表示，七成

以上行业盈利较一季度改善，制造业盈利改善明显。上半年，在 41

个工业大类行业中，有 30 个行业利润同比增速较一季度加快，或降

幅收窄、由降转增，占比超七成。制造业带动工业企业利润改善作

用较强。上半年，制造业利润降幅较一季度收窄 9.4 个百分点，带

动规上工业利润降幅较一季度收窄 7.4 个百分点。 

3、美联储如期加息 25个基点，将联邦基金利率的目标区间上调至

5.25%到 5.50%，创 2001 年 1月以来最高。美联储已累计加息 11

次，累计加息幅度达 525 个基点。FOMC 声明显示，经济活动以温和

步伐扩张；就业增长强劲，失业率保持低位。美联储主席鲍威尔在



                                         

新闻发布会上表示，未来加息仍将取决于数据，9月加息和不加息

都有可能；美联储没有决定每隔一次会议加息。今年不会降息，

FOMC 有几位成员称预计明年会降息。 鲍威尔相信能够在不大幅损

害经济的情况下降低通胀；美联储工作人员不再预测今年会出现经

济衰退。预计通胀率到 2025 年前后才会回落至 2%。 

 

【主要内容】 

公开市场操作 

上周，7月 28 日，央行公告称，为维护月末流动性平稳，7月 28 日

以利率招标方式开展了 650 亿元 7天期逆回购操作，中标利率

1.9%。Wind 数据显示，当日 130 亿元逆回购到期，因此单日净投放

520 亿元；上周央行公开市场累计有 1120 亿元逆回购到期，上周央

行公开市场累计进行了 3410 亿元逆回购操作和 600 亿元国库现金定

存操作，因此上周央行公开市场全口径净投放 2890 亿元。 

资金面方面，公开市场继续加码净投放，银行间市场周四流动性延

续宽松态势，银存间主要回购利率全线小幅回落，非银机构质押信

用债融入跨月资金，成本也有所回落。 交易员表示，跨月在即资金

面仍未见涟漪，表明当前流动性总量充足，而且政治局会议为下一

段货币政策维持宽松定调，市场乐观预期支撑下资金还将维持舒适

状态。长期资金方面，全国和主要股份制银行一年期同业存单一级



                                         

最新报价在 2.30%-2.31%，并有一定需求跟进；二级同期限存单成

交在 2.31%附近。 

关于 8月流动性展望，中信证券称，测算 8月存在一定流动性缺

口，但流动性压力可控。预计跨季结束后 DR007 很可能再度回落至

政策利率下方，在 1.7-1.8%区间内平稳运行。对于债市而言，虽然

资金面和基本面情况尚对债市不构成明显压力，但 2023 年 7月的政

治局会议提出了部分超出市场预期的政策，市场对经济的悲观预期

可能会有所修正，短期内债市存在震荡调整的可能性。 

日前中共中央政治局召开会议指出，当前经济运行面临新的困难挑

战，主要是国内需求不足，一些企业经营困难，重点领域风险隐患

较多，外部环境复杂严峻。要精准有力实施宏观调控，加强逆周期

调节和政策储备。要继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策，

延续、优化、完善并落实好减税降费政策，发挥总量和结构性货币

政策工具作用，大力支持科技创新、实体经济和中小微企业发展。

要切实防范化解重点领域风险，适应我国房地产市场供求关系发生

重大变化的新形势，适时调整优化房地产政策，因城施策用好政策

工具箱，更好满足居民刚性和改善性住房需求，促进房地产市场平

稳健康发展。要有效防范化解地方债务风险，制定实施一揽子化债

方案。 



                                         

 

资金面分析 

7 月 28 日，R001 加权平均利率为 1.5682%，较前一周跌 6.74 个基

点；R007 加权平均利率为 1.9602%，较前一周涨 8个基点；R014 加

权平均利率为 2.0643%，较前一周跌 0.3 个基点；R1M 加权平均利率

为 2.368%，较前一周涨 13.44 个基点。 

7 月 28 日，shibor 隔夜为 1.473%，较前一周跌 5.8 个基点；

shibor1 周为 1.826%，较前一周持平；shibor2 周为 2.018%，较前

一周涨 2.7 个基点；shibor3 月为 2.098%，较前一周跌 0.2 个基

点。 

本期内上交所 1天国债回购日均成交量为 13385.32 亿元；较前一周

减少 19.01 亿元。本期内上交所 1天国债回购年化利率为 2.239%,

较前一周涨 35.1 个基点。 

相对上周变动幅度 BP 隔夜 1W 2W 1M 3M 

SHIBOR -5.8 0 2.7 -0.2 -0.2 

GC 23.5 7 -6.5 7 0.5 

R -6.74 8 -0.3 13.44 3 

同业存单市场分析 



                                         

上周主要银行同业存单发行 5645 亿元，净融资额为 592 亿元，对比

7.17-7.21 主要银行同业存单发行 8054 亿元，净融资额 2758 亿

元，发行规模和净融资额都减少。国有行、1Y存单发行占比最高，

分别为 40%、41%；国有行、1月期、AAA 级存单的发行成功率最

高，分别为 100%、89%、85%。 

同业存单各主体的发行利率普遍上行，股份行、国有行、城商行、

农商行 1年期存单发行利率分别上行 0.6bp、0.5bp、2.6bp、

11.1bp。各期限的发行利率普遍上行，1月期、3月期、6月期、9

月期、1年期 CD（股份行）利率分别上行 9.3bp、7.7bp、1.0bp、

1.0bp、0.6bp。 

主体发行利差方面，城商行与股份行 1年期存单发行利差上行

2.0bp 至 20.9bp；期限利差方面，1Y-1M 利差上行 0.6bp 至

42.3bp。此外，股份行 1Y CD 与 R007 的利差下行 7.4bp 至

36.3bp，1Y CD 与 R001 的利差上行 7.4bp 至 75.5bp，“1Y CD-1 年

期 MLF”利差上行 0.6bp 至-32.7bp 

利率债变动分析 

上周银行间国债收益率较前一周不同期限涨幅不同，1年期品种上涨

7.96bp，10年期品种上涨4.54bp。上周国开债收益率不同期限涨跌

幅不同，1年期品种下跌2.5bp，3年期品种上涨2.96bp，10年期品种

上涨3.5bp。 



                                         

相对上周变动 BP 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y 

国债 7.96 3.85 4.9 3.63 4.54 

国开 -2.5 2.96 5.48 2.53 3.5 

口行 -2.49 0.86 4.75 0.92 1.46 

农发 -0.71 3.03 3.48 0.04 1.99 

 


