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【一周要闻】 

1、三季度我国 GDP 增速 4.9%，除了供需两方面均有积极因素外，

有分析指出政策层对于经济的支持在三季度增强。基础设施投资方

面，政府融资在 8、9月份处于高位，三季度基建上资金的支持超

过二季度。基建投资是稳增长的重要手段，预计更多项目会在四季

度推出。 

2、国新办 25 日上午举行国务院政策例行吹风会，请财政部副部长

朱忠明、国家发展改革委副秘书长张世昕介绍增加发行国债，支持

灾后恢复重建和提升防灾减灾救灾能力等工作有关情况。财政部表

示，此次增发的 1万亿国债全部通过转移支付方式安排给地方使

用，全部列为中央财政赤字，还本付息由中央承担，不增加地方偿

还负担。当前已进入四季度 10月下旬，增发的国债资金初步考虑在

2023 年安排使用 5000 亿元，结转 2024 年使用 5000亿元，能够以

强有力的资金保障工作落实。 

3、中国 9 月规模以上工业企业利润同比增长 11.9%，连续两个月实

现两位数增长；前三季度实现利润总额 54119.9亿元，同比下降

9.0%。国家统计局指出，前三季度工业企业利润逐季改善，恢复向



                                         

好态势明显。其中，三季度工业企业利润同比增长 7.7%，在连续五

个季度同比下降后首次由降转增，呈加快回升态势。 

 

【主要内容】 

公开市场操作 

资金面方面，央行公开市场连续多日净投放，周四银行间市场资金

面继续改善，缴税扰动过后流动性压力进一步减轻，除了可跨月的

七天期资金微涨外，其余期限资金利率均明显回落。市场人士称，

非银类机构跨月资金价格仍居高，仍需看后续央行驰援力度；此外

年内增发 1万亿国债叠加特殊再融资债发行高峰，资金面仍将面临

严峻考验，配合积极财政政策发力，央行后续动向成市场关注焦

点。 

中央财政将在今年四季度增发特别国债 1万亿元，集中用于支持灾

后恢复重建和弥补防灾减灾救灾短板。国新办 10月 25日举行国务

院政策例行吹风会。财政部副部长朱忠明表示，此次增发的 1万亿

国债全部通过转移支付方式安排给地方使用，全部列为中央财政赤

字，还本付息由中央承担，不增加地方偿还负担。当前已进入四季

度 10月下旬，增发的国债资金初步考虑在 2023年安排使用 5000亿

元，结转 2024年使用 5000亿元，能够以强有力的资金保障工作落

实。中信证券表示，增发 1万亿国债、自 2000年以来首度年内调整



                                         

预算传递财政积极发力的信号，预计会对四季度及明年 GDP将产生

显著带动作用，有利于股市整体情绪的提振。对于债市而言，在支

持信贷增长和实体经济修复的目标下，我们认为央行有较大概率在

四季度降准，也不排除降息操作。若宽货币取向得以验证，财政发

力对债市的影响或将体现为利空出尽的逻辑，长债利率调整后将具

备较强配置价值。 

央行行长潘功胜近期多次公开发声，释放重磅政策信号。10月 21

日他在第十四届全国人民代表大会常务委员会第六次会议上表示，

接下来，稳健的货币政策将更加精准有力，把握好逆周期和跨周期

调节，保持货币信贷总量适度，节奏平稳。 

资金面分析 

10月 27日，R001加权平均利率为 1.6889%，较上周跌 67.35个基

点；R007加权平均利率为 2.4038%，较上周跌 60.8个基点；R014

加权平均利率为 2.5092%，较上周跌 62.59个基点；R1M加权平均利

率为 2.5302%，较上周跌 13.27个基点。 

10月 27日，shibor隔夜为 1.626%，较上周跌 28.1个基点；

shibor1周为 2.053%，较上周跌 5个基点；shibor2周为 2.488%，

较上周涨 4.2个基点；shibor3月为 2.399%，较上周涨 5.9个基

点。 

 



                                         

利率债变动分析 

本期银行间国债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌

1.13bp。其中，0.5年期品种上涨 9.01bp，1年期品种下跌 3bp，10

年期品种上涨 0.81bp。 

本期国开债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌 3.04bp。

其中，1年期品种下跌 5.75bp，3年期品种下跌 8bp，10年期品种

下跌 0.99bp。 

本期农发债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌 2.24bp。

其中，1年期品种下跌 3.55bp，3年期品种下跌 4.74bp，10年期品

种下跌 1.08bp。 

本期进出口银行债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌

2.3bp。其中，1年期品种下跌 1.58bp，3年期品种上涨 5.54bp，10

年期品种下跌 1.1bp。 

信用债变动分析 

本期各信用级别短融收益率多数上涨，就具体信用评级而言，AAA

级整体上涨 0.65bp，AA+级整体上涨 0.65bp，AA-级整体下跌

0.23bp。 



                                         

本期各信用级别中票收益率多数下跌，其中 5年期 AAA级中票上涨

1.18bp，4年期 AA+级中票下跌 4.05bp，2年期 AA级中票上涨

0.68bp。 

本期各级别企业债收益率不同期限多数上涨；具体品种而言，1年

期 AAA级上涨 0.79bp，3年期 AA+级下跌 2.58bp，15年期 AA级上

涨 1.25bp。 

 


