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【一周要闻】 

1、国家发改委表示，下一步将扎实推动已出台的宏观政策在微观层

面落地见效，扩大内需特别是消费需求，持续扩大有效投资，稳住

外资外贸的基本盘；扎实推进现代化的产业体系建设，确确实实地

解决部分企业的经营困难和问题；稳妥有序化解经济金融领域的风

险，牢牢守住不发生系统性风险的底线；有信心、有条件、有能力

推动四季度经济持续稳定地回升向好，高质量完成全年经济社会发

展的预期目标任务等。 

2、央行、国家外汇局：健全中国特色现代货币政策框架，始终保持

货币政策的稳健性，更加注重做好跨周期和逆周期调节，充实货币

政策工具箱，为稳定物价、促进经济增长、扩大就业、维护国际收

支平衡营造良好的货币金融环境。因城施策指导城市政府精准实施

差别化住房信贷政策，更好支持刚性和改善性住房需求，有效满足

房地产企业合理融资需求，加大住房租赁金融支持力度，促进房地

产市场健康平稳发展。 

3、央行宏观审慎管理局局长李斌解读中央金融工作会议：深化金融

供给侧结构性改革，核心是强化金融服务实体经济和以人民为中心



                                         

这一根本，通过改革、调整和优化金融供给体系，为实体经济发展

提供更高质量、更有效率、更加安全的金融服务；要加强金融宏观

调控，为高质量发展营造稳定适宜的货币金融环境。建设现代中央

银行制度，健全货币政策和宏观审慎政策双支柱调控框架，维护好

币值稳定和金融稳定。此外，还要推动金融机构改革，促进规范健

康发展，提升服务实体经济能力。 

 

【主要内容】 

公开市场操作 

本周央行公开市场将有 18980亿元逆回购到期，其中周一至周五分

别到期 6580亿元、6120亿元、3910亿元、1940亿元、430亿元。 

从资金面来看，10月末资金面异常紧张，据银行间市场质押式回购

交易结算实时行情显示，10月 31日当天隔夜回购最高利率甚至一

度达到 50%。接近央行市场人士分析，预计央行继续投放流动性，

充分满足市场需求，货币市场利率将回落至央行公开市场操作利率

附近。跨月后，月初流动性充足之下，银行间回购利率逐日回落，

回归至正常水平。目前，银行间隔夜回购利率保持在 1.5%水平附

近，7天期回购利率在 1.8%水平附近。 

资金面分析 



                                         

11月 3日，R001加权平均利率为 1.7041%，较上周涨 1.52个基

点；R007加权平均利率为 1.8767%，较上周跌 52.71个基点；R014

加权平均利率为 2.0513%，较上周跌 45.79个基点；R1M加权平均利

率为 2.2591%，较上周跌 27.11个基点。 

11月 3日，shibor隔夜为 1.623%，较上周跌 0.3个基点；shibor1

周为 1.742%，较上周跌 31.1个基点；shibor2周为 1.902%，较上

周跌 58.6个基点；shibor3月为 2.43%，较上周涨 3.1个基点。 

本期内上交所 1天国债回购日均成交量为 13694.87亿元；较上周减

少 288.53亿元。本期内上交所 1天国债回购年化利率为 1.856%，

较上周跌 25.1个基点。 

 

利率债变动分析 

本期银行间国债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌

2.66bp。其中，0.5年期品种下跌 5bp，1年期品种下跌 6.05bp，10

年期品种下跌 5.2bp。 

本期国开债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌 1.84bp。

其中，1年期品种下跌 0.25bp，3年期品种下跌 2bp，10年期品种

下跌 3.24bp。 



                                         

本期农发债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌 2.44bp。

其中，1年期品种下跌 1.55bp，3年期品种下跌 2bp，10年期品种

下跌 1.72bp。 

本期进出口银行债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌

2.25bp。其中，1年期品种下跌 2.33bp，3年期品种上涨 2.56bp，

10年期品种下跌 2bp。 

信用债变动分析 

本期各信用级别短融收益率全部下跌，就具体信用评级而言，AAA

级整体下跌 13.45bp，AA+级整体下跌 14.58bp，AA-级整体下跌

13.7bp。 

本期各信用级别中票收益率全部下跌，其中 5年期 AAA级中票下跌

2.48bp，4年期 AA+级中票下跌 4.94bp，2年期 AA级中票下跌

4.74bp。 

本期各级别企业债收益率不同期限全部下跌；具体品种而言，1年

期 AAA级下跌 1.91bp，3年期 AA+级下跌 6.57bp，15年期 AA级下

跌 2.54bp。 

 


