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【一周要闻】 

1、为巩固和增强经济回升向好态势，央行决定，自 2 月 5 日起，下

调金融机构存款准备金率 0.5个百分点（不含已执行 5%存款准备金

率的金融机构），本次下调后，金融机构加权平均存款准备金率约

为 7.0%；自 1 月 25 日起，分别下调支农再贷款、支小再贷款和再

贴现利率各 0.25 个百分点。央行将全面贯彻中央经济工作会议和中

央金融工作会议精神，认真落实党中央、国务院决策部署，灵活适

度、精准有效实施稳健的货币政策，加大宏观调控力度，强化逆周

期和跨周期调节，保持流动性合理充裕，促进社会融资规模、货币

供应量同经济增长和价格水平预期目标相匹配，保持人民币汇率在

合理均衡水平上的基本稳定，持续推动经济实现质的有效提升和量

的合理增长。 

 

2、美联储主席鲍威尔表示，FOMC利率可能处于本轮周期的峰值，

但还需更多证据证明通胀已被遏制，多数委员预计今年可能降息多

次，但并不认为 3月就会启动降息，计划 3月份开始深入讨论资产



                                         

负债表问题。鲍威尔讲话后，美元上涨，美股跌幅扩大，黄金走

低。 

【主要内容】 

资金面分析 

上周央行公告称，为维护春节前流动性平稳，以利率招标方式开展

830亿元 7天期和 140亿元 14天期逆回购操作，中标利率分别为

1.8%、1.95%。上周央行共开展了 17470亿元逆回购操作，因有

19770亿元逆回购到期，上周净回笼 2300亿元。 

资金面方面，跨月过后进入 2月初，央行公开市场转净回笼终结连

五日净投放，银行间市场资金面平稳向宽。存款类隔夜回购加权利

率（DR001）小降，非银机构质押信用债融入隔夜资金亦明显回落。

长期资金方面，国有和主要股份制银行一年期同业存单二级最新成

交在 2.34%左右，较上一交易日波动有限。 

货币市场分析 

2月 2日，R001加权平均利率为 1.7523%，较上周跌 31.81个基

点；R007加权平均利率为 2.2306%，较上周跌 27.96个基点；R014

加权平均利率为 2.2212%，较上周跌 29.67个基点；R1M加权平均利

率为 2.3318%，较上周跌 21.57个基点。 



                                         

2月 2日，shibor隔夜为 1.719%，较上周跌 10.1个基点；shibor1

周为 1.846%，较上周跌 5.3个基点；shibor2周为 2.15%，较上周

跌 25.2个基点；shibor3月为 2.369%，较上周跌 3.1个基点。 

利率债变动分析 

本期银行间国债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌

8.38bp。其中，0.5年期品种下跌 10.83bp，1年期品种下跌

13.26bp，10年期品种下跌 7.5bp。 

本期国开债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌 7.28bp。

其中，1年期品种下跌 7.49bp，3年期品种下跌 3.71bp，10年期品

种下跌 5.95bp。 

本期农发债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌 7.15bp。

其中，1年期品种下跌 7.96bp，3年期品种下跌 4.25bp，10年期品

种下跌 8.45bp。 

本期进出口银行债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌

6.94bp。其中，1年期品种下跌 9.01bp，3年期品种上涨 4.18bp，

10年期品种下跌 8.55bp。 

信用债变动分析 



                                         

本期各信用级别短融收益率全部下跌，就具体信用评级而言，AAA

级整体下跌 9.6bp，AA+级整体下跌 9.6bp，AA-级整体下跌

14.6bp。 

本期各信用级别中票收益率全部下跌，其中 5年期 AAA级中票下跌

6.4bp，4年期 AA+级中票下跌 7.79bp，2年期 AA级中票下跌

7.55bp。 

本期各级别企业债收益率不同期限全部下跌；具体品种而言，1年

期 AAA级下跌 7.38bp，3年期 AA+级下跌 8.18bp，15年期 AA级下

跌 10.65bp。 

 


