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【一周要闻】 

1、央行货币政策司发文称，下阶段货币政策要灵活适度、精准有

效。价格方面，促进社会综合融资成本稳中有降。发挥央行政策利

率引导作用，进一步完善贷款市场报价利率形成机制，落实存款利

率市场化调整机制，理顺贷款利率与债券收益率等市场利率的关

系，促进融资成本稳中有降。把握好内外均衡，引导企业和金融机

构树立“风险中性”理念，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基

本稳定。 

 

2、财政部发布《2023 年中国财政政策执行情况报告》称，2024 年

要加快构建新发展格局，着力推动高质量发展，积极的财政政策适

度加力、提质增效，巩固和增强经济回升向好态势，持续推动经济

实现质的有效提升和量的合理增长。在“适度加力”方面，加强财

政资源统筹，组合使用赤字、专项债、国债、税费优惠、财政补助

等多种政策工具，适度扩大财政支出规模，促进经济持续回升向

好。研究鼓励和引导消费的财税政策，推动壮大消费新增长点。有

效防范化解地方政府债务风险。坚持尽力而为、量力而行，深入开



                                         

展财政承受能力评估等，增强财政可持续性。强化地方政府债务管

理，严格落实一揽子化债方案，加大存量隐性债务化解力度，坚决

防止新增隐性债务，健全化债长效机制。积极稳妥谋划新一轮财税

体制改革。紧紧围绕中国式现代化目标任务和高质量发展要求，坚

持系统思维、问题导向、先立后破，研究推进财税体制改革，健全

现代预算制度，优化税制结构，完善财政转移支付体系。 

【主要内容】 

资金面分析 

上周，央行公开市场开展了 500 亿元逆回购操作，因有 11640 亿元

逆回购到期，上周净回笼 11140 亿元。此外，财政部、央行 3月 6

日开展 1个月期 800 亿元国库现金定存，中标利率为 2.91%，与上

次持平；当日有 800 亿元国库现金定存到期。 

本周央行公开市场将有 500 亿元逆回购到期，其中周一至周五每天

均到期 100 亿元。 此外，周五（3月 15 日）还有 4810 亿元 MLF 到

期。 

货币市场分析 

3月 8日，R001 加权平均利率为 1.8343%，较上周涨 1.17 个基点；

R007 加权平均利率为 1.9843%，较上周跌 0.47 个基点；R014 加权

平均利率为 2.0803%，较上周涨 7.92 个基点；R1M 加权平均利率为

2.208%，较上周涨 17.5 个基点。 



                                         

3 月 8日，shibor 隔夜为 1.72%，较上周涨 2.6 个基点；shibor1 周

为 1.848%，较上周涨 4.2 个基点；shibor2 周为 2.003%，较上周涨

1.7 个基点；shibor3 月为 2.16%，较上周跌 2.2 个基点。 

利率债变动分析 

本期银行间国债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌

3.79bp。其中，0.5 年期品种下跌 2.44bp，1年期品种下跌

3.08bp，10 年期品种下跌 8.5bp。 

本期国开债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌 3.57bp。

其中，1年期品种下跌 0.82bp，3年期品种下跌 2.47bp，10 年期品

种下跌 10.22bp。 

本期农发债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌 3.82bp。

其中，1年期品种上涨 1.83bp，3年期品种下跌 1.9bp，10 年期品

种下跌 9.6bp。 

本期进出口银行债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌

4.11bp。其中，1年期品种下跌 0.29bp，3年期品种上涨 0.71bp，

10 年期品种下跌 8.7bp。 

信用债变动分析 

本期各信用级别短融收益率多数下跌，就具体信用评级而言，AAA

级整体下跌 0.4bp，AA+级整体下跌 0.4bp，AA-级整体下跌 6.4bp。 



                                         

本期各信用级别中票收益率全部下跌，其中 5年期 AAA 级中票下跌

4.33bp，4年期 AA+级中票下跌 2.5bp，2年期 AA 级中票下跌

2.94bp。 

本期各级别企业债收益率不同期限多数下跌；具体品种而言，1年

期 AAA 级上涨 0.61bp，3年期 AA+级下跌 1.24bp，15 年期 AA 级下

跌 2.89bp。 

 


