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一、 核心观点 

A 股上市公司业绩上周基本披露完毕，根据一致可比口径和整体法

测算，2024中报全 A 净利润累计增速为-2.5%，2024Q2/Q1单季度增

速为-0.8%/-4.3%。非金融石油石化 2024 中报净利润累计增速为-

6.4%，2024Q2/Q1 单季度增速为-7.1%/-5.6%。整体来看，当前上市

公司企业盈利增速呈现低位企稳震荡的特征，整体增速受到部分板

块影响较大。行业内部分化较大，与过往我们对企业盈利是周期运

行的固有认识有很大的差异。整体业绩相比一季度降幅收窄，但板

块内部分化较大，其中金融板块尤其保险、银行等贡献了改善增

量；非金融及两油受地产、电力设备等权重板块的拖累，中报净利

润增速降幅继续扩大。资金面来看，此前外资流出压力较大，主动

基金赎回压力较大，资金面存在流出的压力。8 月之后，三年期封

闭到期的主动基金到期规模明显收敛，预期基金赎回压力将会减

轻。由于中美利差收窄，人民币兑美元持续升值，中国资产吸引力

有所提升，港股率先企稳，北向资金交易活跃度明显提升。ETF的

重要投资者持续增持以沪深 300ETF 为代表的权重 ETF。整体来看，

资金面压力最大的时候已经逐渐过去，后续有望回归到温和流入。 

行业方面，综合考虑前期表现、估值、交易活跃度、景气变化、政

策和事件催化，建议重点关注中报业绩预期延续增长或者边际改



 

善、景气度相对较高的领域，具体涉及电子（消费电子、半导

体）、机械设备（轨交设备、航海装备、工程机械）、食品饮料

（白酒、食品加工、调味品等）、医药（化学制药）、贵金属等行

业。 

 

二、 上周市场复盘 

上周 A 股主要宽幅指数多数上涨，其中上证下跌 0.43%收报 2842.21

点，创业板指涨 2.17%，上证 50 跌 0.86%，沪深 300 跌 0.17%，中

小 100 涨 3.24%，中证 500 涨 2.25%，中证 800 涨 0.41%，中证 1000

涨 2.98%，科创 50涨 1.23%，中证 2000 涨 3.57%领涨 A 股主要宽幅

指数。 

 

分行业看，上周一级行业多数上涨，传媒、电力设备、综合、美容

护理等领涨，银行、建筑装饰、公用事业等低估值高分红板块跌幅

较大。 



 

 

上周市场情绪有所好转，万得全 A日均成交额为 6063.59 亿元，环

比增加 639.49 亿元。 

 

 

三、 宏观及主要新闻事件 

上周重要新闻、事件： 



 

8 月 26 日，基建|财政部等六部门制定印发《市政基础设施资产管

理办法（试行）》。办法强调，政府投资建设的市政基础设施资产

应当依法严格履行基本建设审批程序，落实资金来源，加强预算约

束，防范政府债务风险。严禁为没有收益或收益不足的市政基础设

施资产违法违规举债，不得增加隐性债务。 

8 月 27 日，保险|财政部等五部门联合印发通知完善市内免税店政

策，现有北京、上海、哈尔滨等 13 家外汇商品免税店，自《通知》

施行之日起 3 个月内转型为市内免税店，经海关验收合格后开始营

业。同时，在广州、成都等 8 个城市各设立 1家市内免税店。市内

免税店主要销售便于携带的消费品，鼓励市内免税店销售国货“潮

品”，将具有自主品牌、有助于传播中华优秀传统文化的特色产品

纳入经营范围。 

上周主要经济金融数据及事件： 

财政部数据显示，1-7 月，全国一般公共预算收入达 135663 亿元，

同比下降 2.6%，扣除特殊因素影响后，可比增长 1.2%左右；全国一

般公共预算支出达 155463 亿元，同比增长 2.5%。 

国家统计局公布数据显示，1-7 月份，全国规模以上工业企业实现

利润总额 40991.7亿元，同比增长 3.6%，比 1-6 月份加快 0.1 个百

分点，延续稳定恢复态势。其中，7 月份，规上工业企业利润同比

增长 4.1%，增速比 6 月份加快 0.5个百分点，连续两个月加快。 



 

国家统计局公布数据，受近期高温多雨、部分行业生产淡季等因素

影响，8月份，我国制造业 PMI 为 49.1%，比上月下降 0.3个百分

点，制造业景气度小幅回落。非制造业 PMI 为 50.3%，比上月上升

0.1 个百分点，景气度略有回升；综合 PMI 为 50.1%，比上月略降

0.1 个百分点，我国经济景气水平总体保持稳定。 

 

四、 市场流动性 

银行间市场流动性：上周央行公开市场开展了 14018亿元逆回购操

作，全口径净投放 2040 亿元。资金价格回落，隔夜回购加权利率下

行 23.14 个 bp 至 1.6573%，七天期下行 8.06个 bp 至 1.8442%；长

端利率同步上行，10 年国债到期收益率上行 1.86 个 bp至

2.1704%，1年期 shibor利率上行 1.90个 BP 至 1.9610%。 

 



 

 

新发偏股公募基金：上周新成立偏股型公募基金新发规模为 24.96

亿元，环比减少 30.92%。 

 

融资融券：上周两融余额环比减少 46.21 亿元至 13928.31亿元，已

连续五周流出。两融周成交额 2293.36 亿元，占期间 A 股成交额比

为 7.56%，环比多增 0.28 个百分点。 



 

 

 

五、 估值性价比跟踪 

风险溢价率：上周沪深 300市盈率环比下降、十年期国债收益率小

幅上行，风险溢价率指标（1/沪深 300 市盈率 - 十年期国债收益

率）环比小幅上升，处于历史均值+1.5 标准差范围。 

 


