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【一周要闻】

1、据海关统计，2025 年前 2 个月，我国货物贸易进出口总值 6.54

万亿元，同比下降 1.2%（与去年同期相比，今年前两个月少了 2 个

工作日，剔除不可比因素影响，进出口增长 1.7%）。其中，出口 3.88

万亿元，规模创历史同期新高，同比增长 3.4%；进口 2.66 万亿元，

同比下降 7.3%。

2、央行行长潘功胜在经济主题记者会上表示，将实施好适度宽松的

货币政策。在结构上，加大对重点战略领域和薄弱环节予以支持，进

一步扩大科技创新和技术改造再贷款规模。今年将根据国内外经济金

融形势和金融市场情况，择机降准降息，目前存款准备金率还有下行

空间。在汇率问题上的政策和立场是一贯的，坚持市场在汇率形成之

中的决定性作用，保持汇率弹性，同时强化预期引导，坚决防范汇率

超调风险，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。

【主要内容】

资金面分析



上周央行公开市场连续五日净回笼，累计进行了 7779 亿元逆回购操

作，共有 16592 亿元逆回购到期，因此全周整体实现净回笼 8813 亿

元。

资金面方面，在央行公开市场连续净回笼后，银行间市场资金面整体

平稳，不论是存款类隔夜回购加权利率，还是非银机构质押信用债融

入隔夜报价，都集中在 1.75%-1.8%区间。长期资金方面，国有和主

要股份制银行一年期同业存单二级最新成交在 2%附近。

货币市场分析

3月 7 日，R001 加权平均利率为 1.8026%，较上周跌 17.33 个基点；

R007 加权平均利率为 1.8107%，较上周跌 32.5 个基点；R014 加权平

均利率为 1.8883%，较上周跌 30.97 个基点；R1M 加权平均利率为

2.1075%，较上周跌 7.1 个基点。

3月 7 日，shibor 隔夜为 1.801%，较上周跌 6.4 个基点；shibor1 周

为 1.718%，较上周跌 37.5 个基点；shibor2 周为 1.855%，较上周跌

41.8 个基点；shibor3 月为 1.991%，较上周涨 6.9 个基点。

利率债变动分析

本期银行间国债收益率不同期限多数上涨，各期限品种平均涨5.9bp。

其中，0.5 年期品种上涨 3.96bp，1 年期品种上涨 9.5bp，10 年期品

种上涨 8.5bp。



本期国开债收益率不同期限多数上涨，各期限品种平均涨 3.22bp。

其中，1年期品种持平，3 年期品种上涨 3.49bp，10 年期品种上涨

6.05bp。

本期农发债收益率不同期限多数上涨，各期限品种平均涨 3.17bp。

其中，1年期品种上涨 1.97bp，3 年期品种上涨 1.29bp，10 年期品

种上涨 7bp。

本期进出口银行债收益率不同期限多数上涨，各期限品种平均涨

3.07bp。其中，1年期品种上涨 1bp，3 年期品种上涨 0.91bp，10 年

期品种上涨 7.25bp。

信用债变动分析

本期各信用级别短融收益率多数下跌，就具体信用评级而言，AAA 级

整体下跌14.19bp，AA+级整体下跌13.94bp，AA-级整体下跌13.31bp。

本期各信用级别中票收益率全部上涨，其中 5年期 AAA 级中票上涨

6.87bp，4年期 AA+级中票上涨 7.45bp，2年期 AA级中票上涨 3.44bp。

本期各级别企业债收益率不同期限全部上涨；具体品种而言，1年期

AAA级上涨1.06bp，3年期AA+级上涨3.11bp，15年期AA级上涨7.92bp。
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