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【一周要闻】

1、中共中央政治局召开会议，决定今年 10月召开二十届四中全会，

研究关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议。会议强

调，做好下半年经济工作，要保持政策连续性稳定性，增强灵活性预

见性。要落实落细更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策。用好

各项结构性货币政策工具，加力支持科技创新、提振消费、小微企业、

稳定外贸等。在保障改善民生中扩大消费需求。依法依规治理企业无

序竞争。推进重点行业产能治理。积极稳妥化解地方政府债务风险，

严禁新增隐性债务，有力有序有效推进地方融资平台出清。增强国内

资本市场的吸引力和包容性，巩固资本市场回稳向好势头。

【主要内容】

资金面分析

资金面方面，央行公开市场常规操作则波澜不惊，银行间市场存款类

机构隔夜回购加权利率（DR001）继续在接近 1.31%位置小幅盘整；

匿名点击（X-repo）系统上，隔夜报价则从盘初的 1.30%微降至 1.29%，

供给稍减。非银机构以存单和信用债的抵押融入隔夜，报价在 1.4%



附近。交易员表示，央行之后还有六个月期买断式逆回购可待机操作，

加上本月下旬的 MLF（中期借贷便利）续做，维稳流动性以及预期仍

有底气，后续继续关注国债买卖操作能否恢复。

货币市场分析

8月 8 日，R001 加权平均利率为 1.3413%，较上周跌 1.32 个基点；

R007 加权平均利率为 1.4538%，较上周跌 3.26 个基点；R014 加权平

均利率为 1.4894%，较上周跌 4.25 个基点；R1M 加权平均利率为

1.5321%，较上周跌 15.18 个基点。

8月 8 日，shibor 隔夜为 1.3144%，较上周跌 0.06 个基点；shibor1

周为 1.4356%，较上周跌 1.04 个基点；shibor2 周为 1.4689%，较上

周跌 8.41 个基点；shibor3 月为 1.5544%，较上周跌 0.86 个基点。

利率债变动分析

本期银行间国债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌1.46bp。

其中，0.5 年期品种下跌 3.41bp，1年期品种下跌 2.28bp，10 年期

品种下跌 1.68bp。

本期国开债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌 0.17bp。

其中，1年期品种下跌 0.16bp，3年期品种下跌 1bp，10 年期品种上

涨 1.71bp。



本期农发债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌 0.23bp。

其中，1年期品种下跌 1bp，3年期品种下跌 0.65bp，10 年期品种下

跌 0.31bp。

本期进出口银行债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌

0.04bp。其中，1 年期品种下跌 0.08bp，3 年期品种上涨 0.46bp，10

年期品种下跌 0.31bp。

信用债变动分析

本期各信用级别短融收益率全部下跌，就具体信用评级而言，AAA 级

整体下跌 3.98bp，AA+级整体下跌 3.99bp，AA-级整体下跌 6.85bp。

本期各信用级别中票收益率多数下跌，其中 5年期 AAA 级中票下跌

3.05bp，4年期 AA+级中票上涨 1.25bp，2年期 AA级中票下跌 3.38bp。

本期各级别企业债收益率不同期限多数下跌；具体品种而言，1年期

AAA级下跌3.7bp，3年期AA+级下跌1.9bp，15年期AA级下跌1.91bp。


	长城财富流动性周报

