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【一周要闻】

1、日前央行发布第二季度货币政策执行报告提出，下一阶段要落实

落细适度宽松的货币政策。把握好政策实施的力度和节奏，保持流动

性充裕，使社会融资规模、货币供应量增长同经济增长、价格总水平

预期目标相匹配，持续营造适宜的金融环境。把促进物价合理回升作

为把握货币政策的重要考量，推动物价保持在合理水平。进一步完善

利率调控框架，强化央行政策利率引导，完善市场化利率形成传导机

制，发挥市场利率定价自律机制作用，持续强化利率政策的执行和监

督，降低银行负债成本，推动社会综合融资成本下降。畅通货币政策

传导机制，提高资金使用效率，防范资金空转，把握好金融支持实体

经济和保持自身健康性的平衡。发挥好货币政策工具总量和结构双重

功能，用好结构性货币政策工具，加力支持科技创新、提振消费、小

微企业、稳定外贸等。

【主要内容】

货币市场分析



8 月 29 日，R001 加权平均利率为 1.4184%，较上周跌 2.82 个基点；

R007 加权平均利率为 1.5171%，较上周涨 3.32 个基点；R014 加权平

均利率为 1.5557%，较上周跌 0.72 个基点；R1M 加权平均利率为

1.5643%，较上周跌 6.52 个基点。

8月 29 日，shibor 隔夜为 1.331%，较上周跌 8.7 个基点；shibor1

周为 1.51%，较上周涨 4.7 个基点；shibor2 周为 1.555%，较上周跌

2.6 个基点；shibor3 月为 1.55%，较上周持平。

利率债变动分析

本期银行间国债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌0.81bp。

其中，0.5 年期品种下跌 2.17bp，1年期品种下跌 0.09bp，10 年期

品种上涨 5.61bp。

本期国开债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌 1.81bp。

其中，1年期品种下跌 3.09bp，3 年期品种下跌 0.39bp，10 年期品

种下跌 0.25bp。

本期农发债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌 1.65bp。

其中，1年期品种下跌 2.67bp，3 年期品种下跌 0.75bp，10 年期品

种上涨 1bp。

本期进出口银行债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌

1.69bp。其中，1 年期品种下跌 3.98bp，3 年期品种上涨 0.72bp，10

年期品种上涨 1bp。



信用债变动分析

本期各信用级别短融收益率全部下跌，就具体信用评级而言，AAA 级

整体下跌 3.41bp，AA+级整体下跌 3.29bp，AA-级整体下跌 3.16bp。

本期各信用级别中票收益率多数下跌，其中 5年期 AAA 级中票上涨

1.22bp，4年期 AA+级中票下跌 0.38bp，2年期 AA级中票下跌 2.12bp。

本期各级别企业债收益率不同期限多数上涨；具体品种而言，1年期

AAA级下跌4.85bp，3年期AA+级下跌1.02bp，15年期AA级上涨1.22bp。
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