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【一周要闻】

1、美国总统特朗普正式提名前美联储理事凯文·沃什为下任美联储

主席，接替将于 5 月结束任期的鲍威尔。这一提名还需获得参议院批

准。不过，参议院民主党领袖舒默、共和党参议员蒂利斯已表示，将

阻止对沃什的提名，除非撤销针对鲍威尔的调查。民主党参议员沃伦

也表示，沃什并非美联储主席的理想人选。在美联储任职期间，沃什

持鹰派货币政策立场，但近年转向支持特朗普的关税政策及加快降息

立场。有分析指出，如果沃什最终执掌美联储，市场可能会看到美联

储政策框架的显著调整。德银认为，沃什的政策主张可能呈现“降息

与缩表并行”的独特组合。

2、国家统计局：2025 年，全国规模以上工业企业实现利润总额 73982

亿元，比上年增长 0.6%；12 月份，规模以上工业企业利润同比增长

5.3%。国家统计局称，2025 年，各地区各部门加紧实施更加积极有

为的宏观政策，加快推进新型工业化，推动工业经济稳定向好运行；

全年工业企业利润实现增长，扭转了连续三年下降态势，其中装备制

造业、高技术制造业等新动能支撑作用明显，传统产业利润结构持续

优化，工业经济发展质效不断提升。



【主要内容】

货币市场分析

2月 13 日，R001 加权平均利率为 1.2835%，较上周跌 7.7 个基点；

R007 加权平均利率为 1.5378%，较上周涨 0.9 个基点；R014 加权平

均利率为 1.5669%，较上周跌 2.07 个基点；R1M 加权平均利率为

1.6215%，较上周跌 0.08 个基点。

2月 13 日，shibor 隔夜为 1.271%，较上周跌 0.6 个基点；shibor1

周为 1.43%，较上周跌 0.5 个基点；shibor2 周为 1.511%，较上周涨

0.7 个基点；shibor3 月为 1.579%，较上周跌 0.1 个基点。

利率债变动分析

本期银行间国债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌0.82bp。

其中，0.5 年期品种下跌 1.19bp，1年期品种下跌 0.39bp，10 年期

品种下跌 1.74bp。

本期国开债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌 0.48bp。

其中，1年期品种下跌 0.63bp，3 年期品种下跌 0.98bp，10 年期品

种下跌 1.85bp。



本期农发债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌 0.99bp。

其中，1年期品种下跌 0.63bp，3 年期品种下跌 0.87bp，10 年期品

种下跌 1.84bp。

本期进出口银行债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌

0.99bp。其中，1 年期品种下跌 0.63bp，3 年期品种上涨 0.97bp，10

年期品种下跌 1.85bp。

信用债变动分析

本期各信用级别短融收益率多数上涨，就具体信用评级而言，AAA 级

整体下跌 0.32bp，AA+级整体下跌 0.82bp，AA-级整体上涨 0.68bp。

本期各信用级别中票收益率全部下跌，其中 5年期 AAA 级中票下跌

2.69bp，4 年期 AA+级中票下跌 4.7bp，2 年期 AA 级中票下跌 3.83bp。

本期各级别企业债收益率不同期限全部下跌；具体品种而言，1年期

AAA级下跌2.73bp，3年期AA+级下跌3.02bp，15年期AA级下跌3.04bp。
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