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【摘要和投资建议】

近期市场有所调整，个股风险较大。流动性宽松平稳，资金利率有所

回落。央行操作上连续三周没有回笼资金，完全对冲。中美十年期国

债收益率都有所回落，提振市场情绪。美联储明确表示将缩减 QE，

但前提是美国经济必须更加充分走出疫情造成的衰退。资金面平稳，

SHIBOR 全线下行，公募基金稍弱于上周。上一周 A 股行业小幅上行，

风格上创业板比沪深 300 涨幅更大，行业配置难度中高等水平。整体

来看投资难度较大，建议关注中小市值风格，以及一季报业绩有望超

预期的核心资产。

【财经数据发布及重要事件提醒】

【国内】
2021/3/29 9:30
2021/3/31 9:30

2021/4/1 9:30
2021/4/3 9:30
2021/4/4 9:30
2021/4/5 9:30

中国3月官方制造业PMI
深交所中小板、创业板2021年一季度预告披露结
束
中国3月财新制造业PMI
（清明节）A股休市
（清明节）A股休市
（清明节）A股休市

【国际】
2020/3/30 21:30
2020/4/2 21:30
2020/4/2 21:30
2020/4/3 21:30

美国3月ADP就业人数
美国3月非农就业数据
（耶稣受难日）美股、港股休市
（耶稣受难日）美股、港股休市

【主要内容】



近期市场波动增加，创业板指、上证指数和深证成指有所调整

信贷总量上要“稳字当头”，保持贷款平稳增长

央行召开全国 24家主要银行信贷结构优化调整座谈会强调，总量

上要“稳字当头”，保持贷款平稳增长、合理适度，把握好节奏。推

动金融系统继续向实体经济合理让利，小微企业综合融资成本稳中有

降。坚持“房子是用来住的、不是用来炒的”定位，保持房地产金融

政策连续性、一致性、稳定性，实施好房地产金融审慎管理制度，加

大住房租赁金融支持力度。围绕实现碳达峰、碳中和战略目标，设立

碳减排支持工具，引导商业银行按照市场化原则加大对碳减排投融资

活动支持，撬动更多金融资源向绿色低碳产业倾斜。

深度融入共建“一带一路”，办好自由贸易试验区，把碳达峰、碳中

和纳入生态省建设布局



国家最高领导人在福建考察时强调，要深度融入共建“一带一路”，

办好自由贸易试验区，建设更高水平开放型经济新体制。要突出以通

促融、以惠促融、以情促融，勇于探索海峡两岸融合发展新路。加快

推进乡村振兴，立足农业资源多样性和气候适宜优势，培育特色优势

产业。要把碳达峰、碳中和纳入生态省建设布局，科学制定时间表、

路线图。

中国经济增速与质量今年预期目标设为 6%以上

国务院领导人谈中国经济增速与质量时表示，把今年预期目标设

定为 6%以上，不仅考虑到当前经济增长是恢复性的，要进一步巩固

发展基础，也是考虑同明年、后年目标平稳衔接。6%以上并不低，也

是开了口子的，实际运行中可能会更高一些。不是在定计划，是引导

预期。中国经济在保持平稳增长同时，要努力提质增效，这就需要有

比较充分的就业、持续增长的居民收入、不断改善的生态环境，促进

经济结构进一步优化、劳动生产率持续提升。

股债性价比中债券略胜

3 月 26 日十年期国债收益率为 3.20，比上周略有下降。股债的

风险溢价比继续降低，低于历史均值，接近均值减 1个方差的水平。



北向资金持续流入

北向资金持续流入，3 月 26 日当周净流入 142 亿，3 月 19 日当

周净流入 87亿，前一周净流入 66 亿。

爆款偏股公募基金认购情绪有下降

上周公募基金成立公告 402 亿，低于前一周的 641 亿。无百亿基

金爆款。



万得全 A 换手率下降，波动率下降，警惕波动上升

上一周，万得全 A的换手率 1.08，比前一周略有下降；沪深 300

换手率 0.53，比前一周略有下降。波动率为在 25.50，比前一周有所

上升。要警惕波动率上升带来的风险。

上周 A 股行业小幅下行，风格上风格上创业板比沪深 300 涨幅更大，

林业、医疗服务、园林工程、燃气和计算机设备涨幅居前

上一周沪深 300 和创业板小幅上行，风格上创业板比沪深 300 涨

幅更大，行业涨幅方差在 2.79，处于中低等水平，行业配置难度中

高等水平。林业、医疗服务、园林工程、燃气和计算机设备涨幅居前，

化学纤维、黄金、工业金属、钢铁和化学原料跌幅居前。
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