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【摘要和投资建议】

近期市场有所调整，个股风险较大。上周央行逆回购投放资金 300

亿元，到期回笼资金 600 亿元，公开市场净回笼资金 300 亿元。4 中

央政治局会议表态中性，近期政策利率调整的可能性不大，短端资金

利率大概率保持在低位、维持稳定。美国财长表示由于大规模财政支

出，未来利率水平可能有必要升高以阻止经济过热。SHIBOR 短端品

种多数下行，公募基金弱于上周，微观流动性基本平稳。上一周 A

股行业有所下行，风格上创业板不及沪深 300，行业配置难度中高等

水平。整体来看投资难度较大，短期仍是震荡格局。

【财经数据发布及重要事件提醒】

【国内】
2021/5/11 9:30 汽车月度产销量（11-20 号公布）
2021/5/11 9:30 中国CPI、PPI数据

【国际】
2021/5/12 21:30 EIA公布月度短期能源展望报告

【主要内容】

近期市场波动增加，创业板指、上证指数和深证成指有所调整



我国现阶段潜在增长率在 5.8%左右

国家统计局副局长盛来运指出，全面客观看待当前经济形势，我

国现阶段潜在增长率在 5.8%左右，当前经济仍处在恢复过程中，不

能说完全恢复正常状态；今年 GDP 同比增速大概率是“前高后低”，

但不能得出中国经济持续走弱判断，目前我国经济增长正向潜在增长

率逼近，边际放缓是正常表现。国际通胀水平确实有所抬升，来自外

部输入性通胀压力有所加大，但我国通胀水平总体处在可控状态，全

年 CPI 涨幅将明显低于 3%左右的预期目标。

中国外贸进出口已连续 11 个月实现正增长

海关总署：今年前 4 个月，我国进出口总值 11.62 万亿元人民币，

同比增长 28.5%，比 2019 年同期增长 21.8%。其中，出口 6.32 万亿

元，同比增长 33.8%，比 2019 年同期增长 24.8%；进口 5.3 万亿元，



同比增长 22.7%，比 2019 年同期增长 18.4%；贸易顺差 1.02 万亿元，

同比增加 149.7%。

未来某个时候美国利率水平可能有必要升高以阻止任何经济过热

美国财长耶伦：由于大规模财政支出，未来某个时候利率水平可

能有必要升高以阻止任何经济过热。此番讲话引发金融市场震荡。但

随后耶伦澄清，她在早些时候谈到财政支出对美国经济的影响时并未

预测或建议加息。耶伦还表示，她预计通胀率不会持续上升，但是如

果发生，联储拥有应对它的工具；可以指望美联储采取所有必要措施

来实现其双重目标。

美国非农就业数据“大爆冷”

4 月季调后非农就业人口新增 26.6 万人，预期增 97.8 万人前值

增 91.6 万人；失业率为 6.1%，预期 5.8%，前值 6%。渣打银行指出，

数据逊于预期支持美联储谨慎论调，所以更多刺激措施持续更久的观

点将推动资产市场。

股债性价比中债券略胜

5 月 7日十年期国债收益率为 3.17，与上周持平。股债的风险溢

价比有所上升，低于历史均值，接近均值减 0.2 个方差的水平。



北向资金持续流入

北向资金持续流入，5 月 7 日当周净流入 6 亿，4月 30 日当周净

流入 122 亿。

偏股公募基金认购情绪有所回落

上周公募基金成立公告 64亿，低于前一周的 490 亿，日均发行份

额也有所下降。发行规模最大为 5 月 7日民生加银内核驱动 A：共募

集 7.63 亿，投资类型为偏股混合型。

万得全 A 换手率上升，波动率上升，警惕波动继续上升

上一周，万得全 A的换手率 1.28，比前一周略有上升；沪深 300

换手率 0.62，比前一周略有上升。波动率为在 13.29，比前一周有所

上升。要警惕波动率上升带来的风险。

上周 A 股行业有所下行，风格上创业板不及沪深 300，其他采掘、黄

金、钢铁、煤炭开采、工业金属涨幅居前

上一周沪深300和创业板有所下行，风格上创业板不及沪深300，

行业涨幅方差在 3.66，方差有所扩大，行业配置难度中高等水平。

https://114.80.154.45/FundResearchWeb/PublicFundExpress/index.html?lan=cn&wind.sessionid=59de07cdf00e402e9d438924df6a041e


其他采掘、黄金、钢铁、煤炭开采、工业金属涨幅居前，景点、旅游

综合、生物制药、医疗器械、医疗服务跌幅居前。
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