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【摘要和投资建议】 

近期市场有所调整，个股风险较大。上周央行逆回购投放资金 1100

亿元，到期回笼资金 900亿元。央行连续三日净投放 300 亿元，跨季

资金平稳。外交部长王毅表示， 二十国集团成员应采取负责任的宏

观经济政策，避免自身举措的负面效应外溢，确保国际经济金融体系

稳健运行。SHIBOR 短端品牌继续下行，公募基金弱于上周。上一周 A

股行业有所下行，风格上沪深 300下行多于创业板，行业配置难度中

高等水平。我们建议加强配置有估值弹性的方向，半导体，新能源，

自主可控，军工。根据我们定量的模型看，5、6 月份的收益比 3、4

月份要好，但回报率有限。所以建议紧密观察 6月中旬这个重要关口，

并进行获利止盈操作。 

 

【财经数据发布及重要事件提醒】  

【国内】 

2021/7/8      9:30      广义狭义乘用车零售销量（8-12 号公布） 

2021/7/9      9:30      中国 CPI、PPI 数据 

2021/7/9      9:30      国内手机、智能机出货量（9-14 号公布） 

2021/7/11     9:30      汽车月度产销量（11-20号公布） 

 

【国际】 

2021/7/8      21:30     EIA 公布月度短期能源展望报告 

2021/7/13     21:30     中国国际环保展览会 

 

【主要内容】 



 

 

近期市场波动增加，创业板指、上证指数和深证成指有所调整 

 

中央财办副主任任韩文秀表示，中央对海南自贸港长远规划有 3个重

要节点。 

一是到 2025年初步建立以贸易自由便利和投资自由便利为重点的

自贸港政策制度体系；二是到 2035年成为我国开放型经济新高地；

三是到本世纪中叶全面建成具有较强国际影响力的高水平自贸港。 

惠誉：中国经济已进入疫情复苏的成熟阶段；预计 2021 年中国 GDP

增长率为 8.4%（2020年为 2.3%），2022年预计为 5.5%。 

世界银行最新中国经济简报显示，随着经济活动继续正常化，中国的

复苏范围扩大。 预计今年中国经济增长将达到 8.5%。报告指出，消

费者和企业信心增强，劳动力市场向好，这将支持经济增长从公共投

资和出口转向消费。 
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据商务部，今年 1-5月，我国服务贸易进出口总值 19380.6亿元，同

比增长 3.7%； 其中服务出口 9117.8亿元，增长 20.1%；进口 10262.8

亿元，下降 7.5%。 

我国经济运行继续保持扩张态势 

国家统计局数据显示，6月份，中国制造业采购经理指数、非制造

业商务活动指数和综合 PMI产出指数分别为 50.9%、53.5%和 52.9%，

环比回落 0.1个百分点、1.7个百分点和 1.3个百分点，但均持续位

于临界点以上。 

6 月财新中国制造业 PMI微降至 51.3，低于 5月 0.7个百分点，为三

个月以来的低点 

显示受疫情反复和供应链受阻影响，6月中国制造业增长势头减弱。 

为满足金融机构临时性流动性需求，央行 6月对金融机构开展常备借

贷便利操作共 85.5亿元，其中隔夜期 3亿元，7天期 37.5亿元，1

个月期 45亿元。6月三家政策性银行净归还抵押补充贷款 440亿元，

期末抵押补充贷款余额为 30926亿元。 

美国非农就业数据远超预期 

美国劳工部数据显示，6月季调后非农就业人口增 85万，预期增

70万，前值由增 55.9万修正为增 58.3万；失业率为 5.9%，预期 5.7%，

前值 5.8%；平均时薪环比上升 0.3%，预期上升 0.4%。高于预期的就

业增速表明，美国经济仍有增长势头，但失业率上升显示目前经济尚

未完全恢复。在其他条件相同情况下，美联储不会面临迫在眉睫的加

息压力。 



 

 

海南离岛免税新政实施一年来，销售额同比增长 226%，达 468亿。 

销售金额前三大商品分别为化妆品、手表、首饰，销售金额合计占同

期离岛免税销售总额的 71.5%。 

 

股债性价比中债券略胜 

7月 2日十年期国债收益率为 3.09，与上周相同。股债风险溢价

比与上周持平，低于历史均值，接近均值减 0.3个标准差的水平。 

 

 

北向资金转为流出 

北向资金转为流出，7月 2日当周净流入-158亿，6月 25日当

周净流入 210亿，北向资金从流入转为流出，流出速度高于两周前的

-50亿元。 
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偏股公募基金认购情绪 

   上周公募基金成立公告 504亿（有效认购份额），低于前一周的

634亿。发行规模最大为 6月 29日华宝宝瑞一年定开：共募集 60.10

亿，投资类型为债券型基金。 

 

万得全 A换手率下降，波动率上升，警惕波动上升 

上一周，万得全 A的换手率 1.12，比前一周有所下降；沪深 300

换手率 0.48，比前一周有所下降。波动率为在 14.24，比前一周有所

上升。要警惕波动率上升带来的风险。 

 

上周 A股行业有所下行，风格上沪深 300 下行多于创业板，中药、电

气自动化设备、专业零售、航运、饲料涨幅居前 
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上周 A股行业有所下行，风格上沪深 300下行多于创业板，行业涨幅

方差在 2.85，处于中高水平，行业配置难度中高等水平。中药、电

气自动化设备、专业零售、航运、饲料涨幅居前，航空装备、煤炭开

采、林业、机场、券商跌幅居前。 

 

【报告编写成员】 

报告撰稿 药晓东 

报告核稿 缴文超 


