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【一周要闻】

1、中共中央政治局 7月 30 日召开会议，会议强调，做好下半年经

济工作，要坚持稳中求进工作总基调，完整准确全面贯彻新发展理

念，加快构建新发展格局，更好统筹国内国际两个大局，统筹发展

和安全，坚持深化改革开放，加快推动新旧动能转换，实施好更加

积极的财政政策和适度宽松的货币政策，充分发挥各项存量政策效

能，及时谋划出台务实管用的增量政策，加大逆周期调节力度，加

力扩大内需、优化供给，切实保障和改善民生，增强发展动力、激

发社会活力，推动经济持续向新向优向好发展，努力实现“十五

五”良好开局。

2、中国人民银行货币政策委员会召开 2026 年第二季度例会。会议

分析了国内外经济金融形势，认为我国经济运行总体平稳、向新向

优，高质量发展取得新成效，但仍面临供强需弱、结构分化、外部

冲击等问题和挑战。要继续实施适度宽松的货币政策，加大逆周期

和跨周期调节力度，更好发挥货币政策工具的总量和结构双重功

能，加强货币财政政策协同配合，促进经济稳定增长和物价合理回

升。会议研究了下阶段货币政策主要思路，建议发挥增量政策和存

量政策集成效应，增强政策前瞻性灵活性针对性，根据国内外经济



金融形势和金融市场运行情况，把握好政策实施的力度、节奏和时

机。

【主要内容】

货币市场分析

8 月 21 日，R001 加权平均利率为 1.4594%，较上周涨 7.81 个基点；R007

加权平均利率为 1.442%，较上周涨 3.01 个基点；R014 加权平均利

率为 1.4446%，较上周涨 1.71 个基点；R1M 加权平均利率为

1.4405%，较上周涨 0.6 个基点。

8月 21 日，shibor 隔夜为 1.434%，较上周涨 7.1 个基点；shibor1

周为 1.4256%，较上周涨 3.56 个基点；shibor2 周为 1.42%，较上

周涨 1.63 个基点；shibor3 月为 1.43%，较上周持平；

利率债变动分析

本期银行间国债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌

0.4bp。其中，0.5 年期品种下跌 2.59bp，1 年期品种下跌 0.37bp，

10 年期品种下跌 1.25bp。



本期国开债收益率不同期限多数上涨，各期限品种平均涨 0.05bp。

其中，1年期品种下跌 0.81bp，3 年期品种下跌 0.38bp，10 年期品

种上涨 0.23bp。

本期农发债收益率不同期限多数上涨，各期限品种平均涨 0.02bp。

其中，1年期品种上涨 0.15bp，3 年期品种下跌 0.24bp，10 年期品

种上涨 0.37bp。

本期进出口银行债收益率不同期限多数上涨，各期限品种平均涨

0.27bp。其中，1年期品种上涨 0.23bp，3年期品种上涨 0.07bp，

10 年期品种上涨 0.36bp。

信用债变动分析

本期各信用级别短融收益率多数下跌，就具体信用评级而言，AAA

级整体下跌 0.05bp，AA+级整体下跌 0.05bp，AA-级整体下跌

1.93bp。

本期各信用级别中票收益率多数下跌，其中 5年期 AAA 级中票下跌

0.91bp，4年期 AA+级中票下跌 1.99bp，2年期 AA 级中票下跌

0.77bp。

本期各级别企业债收益率不同期限多数下跌；具体品种而言，1年

期 AAA 级上涨 1.26bp，3年期 AA+级下跌 0.78bp，15 年期 AA 级下

跌 2.34bp。
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