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【一周要闻】

1、美国劳工部 6 月 5日公布数据显示，5月非农就业人数新增 17.2

万人，远超市场预期的 8.5 万人，前值亦从 11.5 万人上修至 17.9

万人；失业率持平于 4.3%，平均时薪环比增长 0.3%。这一强劲数据

彻底扭转了市场对美联储降息的预期，利率互换市场已完全定价年内

加息 25 个基点，美债收益率大幅上行，美元走强，风险资产承压。

2、中国 6 月 LPR 出炉，1 年期 LPR 为 3%，5 年期以上 LPR 为 3.5%，

均与 5 月持平。自 2025 年 5 月下降 10 个基点以来，LPR 已连续 13

个月未作调整。专家表示，年初以来 LPR 报价一直“按兵不动”，背

后是一季度宏观经济起步有力，预计下半年稳增长政策有望加码。

3、国新办 6 月 26 日举行“开局起步‘十五五’”系列主题新闻发布

会，国家能源局局长王宏志，副局长万劲松等出席发布会，详解“十

五五”时期新型能源体系建设顶层规划与落地举措。发布会围绕拓宽

民营企业能源投资渠道、推进算力电力双向协同、扩大非化石能源供

给三大核心方向释放重磅政策信号，明确将通过放开重大能源项目准

入、完善算电统筹布局、落地超 20 万亿级能源重点工程等多重抓手，



提速能源绿色低碳转型，夯实能源安全保障根基，为能源高质量发展

释放广阔市场空间。

【主要内容】

货币市场分析

6月 26 日，R001 加权平均利率为 1.4015%，较上周跌 5.25 个基点；

R007 加权平均利率为 1.5103%，较上周涨 3.74 个基点；R014 加权平

均利率为1.512%，较上周跌1.17个基点；R1M加权平均利率为1.4564%，

较上周跌 4.06 个基点。

6月 26 日，shibor 隔夜为 1.371%，较上周跌 5 个基点；shibor1 周

为 1.467%，较上周涨 0.5 个基点；shibor2 周为 1.504%，较上周涨

1.5 个基点；shibor3 月为 1.44%，较上周涨 1个基点。

利率债变动分析

本期银行间国债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌1.88bp。

其中，0.5 年期品种下跌 2.6bp，1年期品种下跌 4.25bp，10 年期品

种上涨 0.15bp。



本期国开债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌 1.7bp。其

中，1 年期品种上涨 0.11bp，3年期品种下跌 0.51bp，10 年期品种

上涨 0.2bp。

本期农发债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌 1.46bp。

其中，1年期品种下跌 0.58bp，3 年期品种下跌 0.25bp，10 年期品

种上涨 1.31bp。

本期进出口银行债收益率不同期限多数下跌，各期限品种平均跌

1.68bp。其中，1年期品种上涨 0.8bp，3年期品种上涨 2.03bp，10

年期品种上涨 0.95bp。

信用债变动分析

本期各信用级别短融收益率多数上涨，就具体信用评级而言，AAA 级

整体上涨 0.78bp，AA+级整体上涨 0.65bp，AA-级整体上涨 0.9bp。

本期各信用级别中票收益率多数下跌，其中 5年期 AAA 级中票下跌

1.73bp，4年期 AA+级中票上涨 0.47bp，2年期 AA级中票下跌 0.22bp。

本期各级别企业债收益率不同期限多数下跌；具体品种而言，1年期

AAA级下跌2.32bp，3年期AA+级下跌0.37bp，15年期AA级上涨0.49bp。
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